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Der Verkaufsprospekt mit integriertem Verwaltungsreglement, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie der Jahres- und
Halbjahresbericht des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und der Vertriebsstelle
der jeweiligen Vertriebslander kostenlos per Post, per Telefax oder per E-Mail erhéltlich. Weitere Informationen sind jederzeit wahrend

der tblichen Geschéaftszeiten bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Anteilzeichnungen sind nur giiltig, wenn sie auf der Basis der neuesten Ausgabe des Verkaufsprospektes (einschlieRlich seiner
Anhénge) in Verbindung mit dem letzten erhéltlichen Jahresbericht und dem eventuell danach veréffentlichten Halbjahresbericht

vorgenommen werden.



Der Anlageberater berichtet im Auftrag des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft:

Jahresbericht Teilfonds BS Best Strategies UL Fonds — Trend & Value (Anteilklasse EUR (LU0288759672 (AOMLQE)/
Anteilklasse CHF (LU0288750092 (AOMLQF))

1l BS Best Strategies UL Fonds - Trend & Value
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Riickblick

Von Januar bis Mitte Februar 2016 hatten wir an der Borse einen Einbruch von kurzfristig 20%. Das war sehr ungewdhnlich und sollte
sich deshalb nicht noch einmal wiederholen. Der Sommer war rlickblickend eine Seitwartsbewegung mit starken Schwankungen,
sowohl nach oben, als auch nach unten. In solchen Bdrsenphasen kann man zufrieden sein, wenn man nicht grossere Verluste
einfahren muss. Es war deshalb richtig, diese Phase mit reduziertem Aktienanteil und mit kurzfristig gut laufenden Goldwerten, bis
zum Herbst durchzuhalten. Dann aber, Anfang Oktober standen unsere Signale wieder auf Kaufen. Den Aktienanteil erhdhten wir
auf das Maximum. Dabei wahlten wir Aktien aus, welche nach unseren neuesten Erkenntnissen deutlich besser abschneiden als
der Durchschnitt. Umfangreiche historische Tests haben gezeigt, dass Aktien mit null Gewinn und Aktien mit null Dividende, bei
gleichzeitig hoher relativer Starke, zu den besten Resultaten flihren.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr konnte der Teilfonds BS Best Strategies UL Fonds — Trend & Value in der Anteilklasse EUR
(WKN: AOMLQE; ISIN: LU0288759672) eine Performance von + 1,75% erzielen.

Ausblick

Der Aufwartstrend an den US-Bérsen wird sich wohl noch weiter fortsetzen. Vor Kurzem kam es sogar bei vier Indizes zu neuen
Alizeithochs (DowdJones, S&P500, Nasdag, Russel2000). Wir denken aber nicht, dass der Aufwartstrend einzig darauf griindet, dass
Trump bald der neue US-Prasident sein wird. Auch wenn nicht, wirden die Kurse wohl zugelegt haben. Denn im Grunde stehen alle
bdrsenrelevanten Indikatoren im Plus — und das mit steigender Tendenz, was man vor allem an der Wende unserer Zinsstrukturkurve
ablesen kann. Auch scheinen nun endlich die irritierend niedrigen Rohstoff- und Energiepreise wieder anzuziehen.
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Die Wende der Zinsstrukturkurve scheint geschafft!




Was den Einfluss des kommenden US-Prasidenten betrifft, so ist es sicherlich richtig, dass zuséatzliches Geld in deflationéren
Zeiten, in denen wir ja noch immer leben, an der Borse immer willkommen ist! Und Geld, das in Form von Investitions- und
Konjunkturprogrammen in die Realwirtschaft flieRen soll, nachdem die Notenbanken zuvor die Banken und Kapitalmérkte fllissig
gehalten haben, kdme genau zum richtigen Zeitpunkt. Und dass die FED im Dezember den Leitzins nochmals erhéht hat, darf in
diesem Umfeld als positiv gesehen werden, da es etwas zur Normalisierung des Zinsniveaus flihrte. Das Ansteigen von Zinsen und
Rohstoffen flihrt aber auch zu Warnsignalen in unserem Gesamtsystem, aber noch keinesfalls dramatisch. Falls uns kein unerwartetes
politisches Ereignis tiberrascht, sehen wir fiir die ndchsten Monate dusserst gute Chancen mit Aktien Gewinne zu erzielen. Wir bleiben
deshalb bis auf Weiteres bei unserer Vollinvestition und tauschen gegebenenfalls schwache Titel gegen Starke.

Ab Ende April konnte dann allerdings Vorsicht angebracht sein. Es gibt politische Unwégbarkeiten wie die Politik Donald Trumps
(er ist Anfanger in Politik und Diplomatie) und Bedenken Uber den Zusammenhalt Europas. Wenn sich die europaischen Lander
wieder abkapseln, hatte das schlimme Folgen fiir die meisten Unternehmen!

Luxemburg, im Januar 2017 Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige
Entwicklung.



Jahresbericht
1. Januar 2016 - 31. Dezember 2016

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse EUR Anteilklasse CHF

WP-Kenn-Nr.: AOMLQE AOMLQF
ISIN-Code: LU0288759672 LU0288760092
Ausgabeaufschlag: keiner keiner
Riicknahmeabschlag: keiner keiner
Verwaltungsvergltung: 0,11 % p.a. zzgl. 0,11 % p.a. zzgl.
200 Euro p.M. Fixum fir 200 Euro p.M. Fixum fir

den Teilfonds den Teilfonds

Mindestfolgeanlage: keine keine
Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR CHF

Geografische Landeraufteilung !

Vereinigte Staaten von Amerika 41,35 %
Deutschland 31,05 %
Schweiz 13,01 %
Finnland 413 %
Niederlande 4,04 %
Cayman Inseln 3,29 %
Wertpapiervermdgen 96,87 %
Bankguthaben 3,72 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,59 %

100,00 %

K Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Wirtschaftliche Aufteilung

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 16,04 %
Investitionsgiter 16,01 %
Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 13,62 %
Hardware & Ausrlstung 8,70 %
Banken 8,49 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 7,58 %
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 6,64 %
Automobile & Komponenten 477 %
Gebrauchsgiiter & Bekleidung 418 %
Immobilien 3,84 %
GroR- und Einzelhandel 3,711 %
Software & Dienste 3,29 %
Wertpapiervermégen 96,87 %
Bankguthaben 3,72 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,59 %
100,00 %

) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
Entwicklung der letzten 3 Geschiftsjahre
Anteilklasse EUR
Datum Netto- Umlaufende Netto- Anteilwert

Teilfondsvermdgen Anteile  Mittelaufkommen EUR

Mio. EUR Tsd. EUR

31.12.2014 36,96 441,375 -3.869,22 83,74
31.12.2015 35,21 394.132 -4.437,51 89,32
31.12.2016 32,62 358.880 -2.927,19 90,88
Anteilklasse CHF
Datum Netto- Umlaufende Netto- Anteilwert Anteilwert

Teilfondsvermégen Anteile  Mittelaufkommen EUR CHF

Mio. EUR Tsd. EUR

31.12.2014 3,15 61.989 -665,22 50,88 61,20 &
31.12.2015 2,89 53.162 -497,98 54,27 58,77 )
31.12.2016 2,81 50.843 118,27 55,22 59,28 "

? umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Dezember 2014 1 EUR = 1,2029 CHF
) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Dezember 2015 1 EUR = 1,0829 CHF
) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Dezember 2016 1 EUR = 1,0736 CHF

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 31. Dezember 2016

EUR
Wertpapiervermégen 34.306.763,00
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 29.100.553,98)
Bankguthaben 1.318.603,13
Dividendenforderungen 11.054,63
35.636.420,76
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -132.747,50
ZinsverbindlichkeiEen -3.477,33
Sonstige Passiva ) -75.792,26
-212.017,09
Netto-Teilfondsvermdgen 35.424.403,67
" Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Anlageberatergebihren und Priifungskosten.
Zurechnung auf die Anteilklassen
Anteilklasse EUR
Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen 32.616.720,57 EUR
Umlaufende Anteile 358.880,404
Anteilwert 90,88 EUR

Anteilklasse CHF

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

? umgerechnet Devisenkurse in Euro
per 31. Dezember 2016
1 EUR =1,0736 CHF

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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2.807.683,10 EUR
50,842,550

55,22 EUR

59,28 CHF *



Verdnderung des Netto-Teilfondsvermogens
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016

Total  Anteilklasse EUR  Anteilklasse CHF

EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 38.090.535,53 35.205.219,01 2.885.316,52
Ordentlicher Nettoaufwand -179.328,32 -165.115,21 -14.213,11
Ertrags- und Aufwandsausgleich -5.002,56 -4.823,89 -178,67
Mittelzufllisse aus Anteilverkaufen 618.657,66 597.504,60 21.153,06
Mittelabflisse aus Anteilriicknahmen -3.664.114,62 -3.524.693,09 -139.421,53
Realisierte Gewinne 3.753.880,54 3.460.367,24 293.513,30
Realisierte Verluste -6.168.486,45 -5.694.227,52 -474.258,93
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne und Verluste 2.978.261,89 2.742.489,43 235.772,46
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes 35.424.403,67 32.616.720,57 2.807.683,10

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anteilklasse EUR

Anteilklasse CHF

Stiick Stilick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 394.132,156 53.161,751
Ausgegebene Anteile 7.362,611 410,000
Zurlickgenommene Anteile -42.614,363 -2.729,201
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 358.880,404 50.842,550

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016

Total Anteilklasse EUR Anteilklasse CHF

EUR EUR EUR
Ertrage
Dividenden 516.021,45 476.406,16 39.615,29
Bankzinsen -15.962,87 -14.727,55 -1.235,32
Ertragsausgleich -29.505,85 -28.420,29 -1.085,56
Ertrdge insgesamt 470.552,73 433.258,32 37.294,41
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -2.717,39 -2.508,32 -209,07
Verwaltungsvergiitung / Anlageberatergebihr -554.517,49 -511.752,88 -42.764,61
Verwahrstellenvergtitung -40.656,08 -37.520,12 -3.135,96
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -23.544,89 -21.729,08 -1.815,81
Taxe d’abonnement -16.895,06 -15.591,68 -1.303,38
Veréffentlichungs- und Priifungskosten -13.771,92 -12.710,14 -1.061,78
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und -2.340,00 -2.157,57 -182,43
Halbjahresberichte
Register- und Transferstellenvergiitung -12.157,51 -11.222,80 -934,71
Staatliche Gebiihren 1 -8.094,41 -7.475,76 -618,65
Sonstige Aufwendungen ) -9.694,71 -8.949,36 -745,35
Aufwandsausgleich 34.508,41 33.244,18 1.264,23
Aufwendungen insgesamt -649.881,05 -598.373,53 -51.507,52
Ordentlicher Nettoaufwand -179.328,32 -165.115,21 -14.213,11
Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt & 142.226,68
Total Expense Ratio in Prozent 2 2,03 2,02

: Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

" Siehe Erlauterungen zum Jahresbericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermdégensaufstellung zum 31. Dezember 2016

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vom
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV "
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Cayman Inseln
US01609W1027  Alibaba Group Holding Ltd. ADR usD 14.000 0 14.000 87,3300 1.165.732,27 3,29
1.165.732,27 3,29
Deutschland
DEOOOATEWWWO adidas AG EUR 13.000 3.000 10.000 147,9500 1.479.500,00 418
DE0006062144  Covestro AG EUR 25.700 0 25.700 65,2800 1.677.696,00 474
DE0006070006  Hochtief AG EUR 0 0 18.000 134,1000 2.413.800,00 6,81
DE0005470405  Lanxess AG EUR 22.000 0 22.000 62,8200 1.382.040,00 3,90
DEOOOWAF3001  Siltronic AG EUR 32.000 0 32.000 44,6700 1.429.440,00 4,04
DE0007297004  Siidzucker AG EUR 55.000 0 55.000 22,7850 1.253.175,00 3,54
DE0008303504  TAG Immobilien AG EUR 110.000 0 110.000 12,3750 1.361.250,00 3,84
10.996.901,00 31,05
Finnland
F10009002422 Outokumpu OYJ EUR 220.000 44.000 176.000 8,3050 1.461.680,00 413
1.461.680,00 413
Niederlande
NL0000395317  Wessanen NV EUR 0 56.000 107.000 13,3650 1.430.055,00 4,04
1.430.055,00 4,04
Schweiz
CH0212255803  Burkhalter Holding AG CHF 12.000 0 12.000 136,5000 1.525.707,90 4,31
CH0025751329  Logitech International S.A. CHF 130.000 0 130.000 25,4500 3.081.687,78 8,70
4.607.395,68 13,01

1

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.



Vermdégensaufstellung zum 31. Dezember 2016

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vom
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV "

Vereinigte Staaten von Amerika
US0079031078  Advanced Micro Devices Inc. usD 226.500 58.000 168.500 11,5900 1.862.047,10 5,26
US0231351067  Amazon.com Inc. usD 1.800 0 1.800 765,1500 1.313.186,50 3,7
US0543031027  Avon Products Inc. usD 480.000 0 480.000 5,1400 2.352.402,75 6,64
US0605051046  Bank of America Corporation usD 143.400 0 143.400 22,0000 3.008.009,15 8,49
US35671D8570  Freeport-McMoRan Copper Inc. usD 90.000 0 90.000 13,4800 1.156.750,57 3,27
US67066G1040  Nvidia Corporation usD 40.000 25.600 14.400 111,4300 1.529.931,35 4,32
US8851601018  Thor Industries Inc. usD 17.600 0 17.600 100,7300 1.690.358,51 477
US9135431040  Universal Forest Products Inc. usD 17.500 0 17.500 103,8200 1.732.313,12 4,89
14.644.999,05 41,35
Borsengehandelte Wertpapiere 34.306.763,00 96,87
Aktien, Anrechte und Genussscheine 34.306.763,00 96,87
Wertpapiervermogen 34.306.763,00 96,87
Bankguthaben - Kontokorrent 1.318.603,13 3,72
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -200.962,46 -0,59
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 35.424.403,67 100,00

1)

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgéange vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016

Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkéufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieBlich Anderungen ohne Geldbewegungen,

soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung genannt sind.

ISIN Wertpapiere Zugénge Abgénge
im im

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Aktien, Anrechte und Genussscheine

Borsengehandelte Wertpapiere

Belgien

BE0974264930 AGEAS SAINV EUR 0 39.000

Deutschland

DE0005158703 Bechtle AG EUR 0 18.500

DE0005800601 GFT Technologies AG EUR 0 61.830

DE0006204407 Kuka AG EUR 14.500 14.500

DE0007037129 RWE AG EUR 88.000 88.000

DEOOOVTG9999  VTGAG EUR 0 25.264

Frankreich

FR0000124141 Veolia Environnement S.A. EUR 0 72.600

Italien

IT0003697080 Geox S.p.A. EUR 0 568.000

Japan

JP3814000000 Fuji Film Holdings Corporation JPY 0 70.000

JP3733000008 NEC Corporation JPY 0 500.000

JP3780200006 Pioneer Corporation JPY 0 1.390.000

JP3351600006 Shiseido Co. Ltd. JPY 0 70.900

Kanada

CA0679011084 Barrick Gold Corporation CAD 110.633 110.633

Niederlande

NL0000360618 SBM Offshore NV EUR 0 175.000

NL0000387058 TomTom NV EUR 0 140.000

Schweiz

CH0015536466 Galenica AG CHF 0 2.586

CH0003671440 Rieter Holding AG CHF 7.000 7.000

CH0014852781 Swiss Life Holding AG CHF 5.500 5.500

Spanien

ES0177542018 International Consolidated Airlines Group S.A. EUR 0 150.000

Siidafrika

US4132163001 Harmony Gold Mining Co. Ltd. ADR usD 400.000 400.000

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgéange vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkéufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieBlich Anderungen ohne Geldbewegungen,
soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung genannt sind.

ISIN Wertpapiere Zugénge Abgénge
im im
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Siidkorea
KR7015760002 Korea Electric Power Corporation KRW 0 40.000

Vereinigte Staaten von Amerika

US0220951033 Altria Group Inc. usb 0 28.000
US2473617023 Delta Air Lines Inc. usb 0 40.000
US27033X1019 EARTHLINK usb 0 198.900
US3825501014 Goodyear Tire & Rubber Co. usb 0 25.000
US5770811025 Mattel Inc. usD 44.000 44.000
Terminkontrakte

EUR

DAX Performance-Index Future Juni 2016 35 35
DAX Performance-Index Future Marz 2016 70 70
Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Dezember 2016 in Euro umgerechnet.

Japanischer Yen JPY 1 122,118
Schweizer Franken CHF 1 1,0736
US-Dollar usDb 1 1,0488

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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1.) ALLGEMEINES

Der BS Best Strategies UL Fonds wurde auf Initiative der Swissinvest Institut flir angewandte Finanzmarktanalysen GmbH
aufgelegt und wird von der IPConcept (Luxemburg) S.A. entsprechend dem Verwaltungsreglement des Fonds verwaltet. Das
Verwaltungsreglement trat erstmals am 18. April 2007 in Kraft. Es wurde im Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt
und ein Hinweis auf diese Hinterlegung am 21. Mai 2007 im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, dem Amtsblatt des
GroBherzogtums Luxemburg (,Mémorial®), veréffentlicht. Das Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue Informationsplattform
Recueil Electronique des Sociétés et Associations (,RESA®) des Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg ersetzt. Das
Verwaltungsreglement wurde letztmalig am 13. Oktober 2016 gedndert und im RESA veréffentlicht.

Der Fonds BS Best Strategies UL Fonds ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds commun de placement), der gemaR Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17. Dezember 2010%) in
der Form eines Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A. wurde am 23. Mai 2001 als Aktiengesellschaft nach dem Recht des
GroRherzogtums Luxemburg auf unbestimmte Zeit gegriindet. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde erstmals am
19. Juni 2001 im Mémorial verdffentlicht. Die letzte Anderung der Satzung trat am 14. November 2013 in Kraft und wurde am
11. Dezember 2013 im Mémorial verdffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist im Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg
unter der Registernummer R.C.S. Luxembourg B-82183 eingetragen.

2.) WESENTLICHE BUCHFUHRUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE; ANTEILWERTBERECHNUNG

Dieser Jahresabschluss wird in der Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und der Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Jahresabschllissen
erstellt.

1. Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwéhrung®).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert’) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wahrung
(, Teilfondswahrung®) sofern nicht fir etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der
Teilfondswahrung abweichende Wahrung angegeben ist (,Anteilklassenwahrung®).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem
Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,Bewertungstag*)
berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds eine abweichende
Regelung treffen, wobei zu berticksichtigen ist, dass der Anteilwert mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieRen, den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu ermitteln,
ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne des
vorstehenden Satzes 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich kénnen die Anleger keine Ausgabe, Riicknahme und/oder Umtausch
von Anteilen auf Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehérenden Vermogenswerte abziiglich der
Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermdgen*) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl
der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt.

5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaf
den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft Gber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben
werden muss, werden die Vermégenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwahrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-
Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundsétzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer
Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
des dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind, zum letzten
verfligbaren Schlusskurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet werden. Dies findet im Anhang der
betroffenen Teilfonds Erwéhnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren
Wertpapierbdrsen amtlich notiert sind, ist die Borse mit der hdchsten Liquiditat maBgeblich.
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b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer
Wertpapierbdrse amtlich notiert sind (oder deren Bérsenkurs z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ
angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht
geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein
darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fir den bestméglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind (oder deren
Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht représentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten
Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort verfiigharen Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir
den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen verkauft werden konnen, bewertet werden. Dies findet im Anhang der betroffenen Teilfonds Erwahnung.

c) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberpriifbaren Grundlage auf Tagesbasis
bewertet.

d) Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsétzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten und erhaltlichen
Riicknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfiigharen Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.
Falls fiir Investmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese
Anteile ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht an einem geregelten
Markt gehandelt werden und falls fur andere als die unter Buchstaben a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine Kurse
festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuléssigen Vermdgenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten
und nachprifbaren Bewertungsregeln (z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Beriicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten) festlegt.

f) Die fllissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.
g) Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundséatzlich zum Nennwert angesetzt.

h) Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und sonstige
Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung lauten, wird zum dem unter Zugrundelegung des
WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden
Borsentages in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden
jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung
lauten, zu dem unter Zugrundelegung des am Bewertungstag ermittelten Devisenkurs in die entsprechende Teilfondswahrung
umgerechnet werden. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies
findet im Anhang der betroffenen Teilfonds Erwahnung.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird um die Ausschiittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Anteilinhaber des
betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefihrten Kriterien fur jeden Teilfonds separat. Soweit jedoch innerhalb
eines Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberechnung innerhalb des betreffenden
Teilfonds nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteilklasse getrennt.

Die in diesem Bericht verdffentlichten Tabellen kdnnen aus rechnerischen Griinden Rundungsdifferenzen in Hohe von +/- einer
Einheit (Wahrung, % etc.) enthalten.

3.) BESTEUERUNG

Besteuerung des Investmentfonds

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg einer Steuer, der sog. ,faxe d‘abonnement" in Hohe von derzeit
0,05% p.a., die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen zahlbar ist. Soweit das
Fondsvermdgen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der ,faxe d'abonnement unterliegen,
entfallt diese Steuer fir den Teil des Fondsvermdgens, welcher in solche Luxemburger Investmentfonds angelegt ist.
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Die Einkiinfte des Fonds aus der Anlage des Fondsvermégens werden im GrolRherzogtum Luxemburg nicht besteuert. Allerdings
kénnen diese Einkiinfte in L&ndern, in denen das Fondsvermdgen angelegt ist, der Quellenbesteuerung unterworfen werden. In
solchen Fallen sind weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Investmentfonds beim Anleger

Mit Wirkung zum 1. Januar 2015 wurde die Vereinbarung der EU-Mitgliedstaaten zum automatischen Informationsaustausch zwischen
den nationalen Steuerbehérden, dass alle Zinszahlungen nach den Vorschriften des Wohnsitzstaates besteuert werden sollen, im
Rahmen der Richtlinie 2003/48/EG vom GroRherzogtum Luxemburg umgesetzt.

Damit wird die bisherige Regelung - eine Besteuerung an der Quelle (35% der Zinszahlung) anstelle des Informationsaustauschs -
fir die sich die luxemburgische Regierung als Ubergangsldsung entschieden hatte, hinféllig.

Ab dem 1. Januar 2015 werden Informationen Uber die Zinsbetrage, die von den luxemburgischen Banken unmittelbar an natirliche
Personen gezahlt werden, die ihren Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union haben, automatisch
an die luxemburgische Steuerbehdrde weitergeleitet. Diese informiert daraufhin die Steuerbehdrde des Landes, in dem der
Begiinstigte seinen Wohnsitz hat. Der erste Informationsaustausch fand im Jahr 2016 statt und bezog sich auf Zinszahlungen im
Steuerjahr 2015. Infolgedessen wurde das System der nicht erstattungsfahigen Quellensteuer von 35% auf Zinszahlungen am
1. Januar 2015 abgeschafft.

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg ansassig sind, bzw. dort keine Betriebsstatte unterhalten, missen auf ihre Anteile
oder Ertrage aus Anteilen im GroRherzogtum Luxemburg darlber hinaus weder Einkommen-, Erbschaft-, noch Vermégensteuer
entrichten. Fur sie gelten die jeweiligen nationalen Steuervorschriften.

Natirliche Personen, mit Wohnsitz im GroRherzogtum Luxemburg, die nicht in einem anderen Staat steuerlich ansassig sind, miissen
seit dem 1. Januar 2006 unter Bezugnahme auf das Luxemburger Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie auf die dort genannten
Zinsertrége eine abgeltende Quellensteuer in Hohe von 10% zahlen. Diese Quellensteuer kann unter bestimmten Bedingungen auch
Zinsertrage eines Investmentfonds betreffen. Gleichzeitig wurde im Groherzogtum Luxemburg die Vermdgensteuer abgeschafft.

Es wird den Anteilinhabern empfohlen, sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die Riicknahme von
Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich gegebenenfalls beraten zu lassen.

Hinweis fiir in Deutschland steuerpflichtige Anleger:
Die Besteuerungsgrundlagen geméaf § 5 Abs. 1 InvStG werden innerhalb der gesetzlichen Publikationsfrist im Bundesanzeiger
www.bundesanzeiger.de unter dem Bereich ,Kapitalmarkt - Besteuerungsgrundlagen” zum Abruf zur Verfligung gestellt.

4.) VERWENDUNG DER ERTRAGE

Néahere Details zur Ertragsverwendung sind im Verkaufsprospekt enthalten.

5.) INFORMATIONEN ZU DEN GEBUHREN BZW. AUFWENDUNGEN

Angaben zu Management- und Verwahrstellengeblhren kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

6.) TOTAL EXPENSE RATIO (TER)
Fur die Berechnung der Total Expense Ratio (TER) wurde folgende Berechnungsmethode angewandt:

Gesamtkosten in Teilfondswahrung

TER = x 100
Durchschnittliches Teilfondsvolumen
(Basis: bewertungstagliches NTFV*)

*NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen

Die TER gibt an, wie stark das Fondsvermdgen mit Kosten belastet wird. Beriicksichtigt werden neben der Verwaltungs- und
Verwahrstellenvergitung sowie der ,taxe d‘abonnement” alle Ubrigen Kosten mit Ausnahme der im Fonds angefallenen
Transaktionskosten. Sie weist den Gesamtbetrag dieser Kosten als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb
eines Geschaftsjahres aus. (Etwaige performanceabhéngige Vergiitungen werden in direktem Zusammenhang mit der TER gesondert
ausgewiesen.)

Sofern der Fonds in Zielfonds investiert, wird auf die Berechnung einer synthetischen TER verzichtet.
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7.) TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten beriicksichtigen sémtliche Kosten, die im Geschaftsjahr auf Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw.
abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Derivaten
oder anderen Vermdgensgegenstanden stehen. Zu diesen Kosten zahlen im Wesentlichen Kommissionen, Abwicklungsgebiihren
und Steuern.

8.) ERTRAGSAUSGLEICH

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich und ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten wahrend
der Berichtsperiode angefallene Nettoertrdge, die der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der Anteilverkaufer im
Ruicknahmepreis vergltet erhalt.

9.) RISIKOMANAGEMENT

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene
Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios ihrer verwalteten Fonds jederzeit zu liberwachen und zu messen.
Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren aufsichtsbehdrdlichen Anforderungen der Commission
de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmaRig der CSSF Uber das eingesetzte
Risikomanagementverfahren. Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des Risikomanagementverfahrens anhand zweckdienlicher
und angemessener Methoden sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamitrisiko der verwalteten Fonds den Gesamtnettowert
deren Portfolios nicht tiberschreitet. Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:

Commitment Approach

Bei der Methode ,Commitment Approach” werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden
Basiswertaquivalente mittels des Delta-Ansatzes umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen
Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten beriicksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquivalente darf den Nettoinventarwert des
Fonds nicht tiberschreiten.

VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein Standard-Risikomaf im Finanzsektor
verwendet. Der VaR gibt den mdglichen Verlust eines Portfolios wahrend eines bestimmten Zeitraums (so genannte Halteperiode)
an, der mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (so genanntes Konfidenzniveau) nicht iberschritten wird.

* Relativer VaR Ansatz:
Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios nicht um mehr als maximal das Doppelte
Ubersteigen. Dabei ist das Referenzportfolio grundsatzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

+  Absoluter VaR Ansatz:
Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds maximal 20% des
Fondsvermdgens nicht tiberschreiten.

Fir Fonds, deren Ermittlung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos durch die VaR-Ansatze erfolgt, schatzt die
Verwaltungsgesellschaft den erwarteten Durchschnittswert der Hebelwirkung. Dieser Grad der Hebelwirkung wird im Verkaufsprospekt
verdffentlicht und kann in Abhangigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatséchlichen Wert abweichen und (iber- als auch unterschritten
werden. Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine Riickschliisse auf den Risikogehalt des Fonds
ergeben. Darliber hinaus ist der veréffentlichte erwartete Grad der Hebelwirkung explizit nicht als Anlagegrenze zu verstehen.

Gemal dem zum Geschaftsjahresende giiltigen Verkaufsprospekt unterliegt der Teilfonds folgenden Risikomanagement-Verfahren:

OGAW Angewendetes Risikomanagementverfahren

BS Best Strategies UL Fonds - Trend & Value Commitment Approach

Im Zeitraum vom 1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016 Verwahrstelle wurde zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten
verbundenen Gesamtrisikos fiir den Teilfonds BS Best Strategies UL Fonds - Trend & Value der Commitment Approach verwendet.

10.) ANGABEN ZUM VERGUTUNGSSYSTEM (UNGEPRUFT)

Die Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A. hat ein Verglitungssystem festgelegt, welches den gesetzlichen Vorschriften
entspricht und wendet dieses an.

Das Vergutungssystem ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar ist und weder zur
Ubernahme von Risiken ermutigt, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder Satzungen der verwalteten Organismen fiir
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gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,0GAW*) nicht vereinbar sind, noch die IPConcept (Luxemburg) S.A. daran
hindert, pflichtgem&R im besten Interesse des OGAW zu handeln.

Die Vergiitung der Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestgehalt und einer variablen leistungs- und
ergebnisorientierten Verglitung zusammen. Auf die Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft findet das Vergitungssystem der
DZ PRIVATBANK S.A. umfassende Anwendung. Die Vorstande der IPConcept (Luxemburg) S.A. unterliegen dem Vergiitungssystem
fir Risk Taker der DZ PRIVATBANK S.A.

Weitere Einzelheiten der aktuellen Vergiitungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Vergiitung und die sonstigen Zuwendungen
berechnet werden, und die Identitat der fir die Zuteilung der Vergiitung und sonstigen Zuwendungen zusténdigen Personen,
einschlieflich der Zusammensetzung des Verglitungsausschusses, falls es einen solchen Ausschuss gibt, kdnnen kostenlos auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com unter der Rubrik ,Anlegerinformationen” abgerufen werden. Auf
Anfrage wird Anlegern kostenlos eine Papierversion zur Verfugung gestellt.

Die Gesamtvergtitung der 53 Mitarbeiter der IPConcept (Luxemburg) S.A. belduft sich zum 31. Dezember 2015 auf 3.494.479,66 EUR.

Die oben genannte Verglitung bezieht sich auf die Gesamtheit der OGAW und alternativen Investmentfonds (,AIF“), die von der
IPConcept (Luxemburg) S.A. verwaltet werden. Alle Mitarbeiter sind ganzheitlich mit der Verwaltung aller Fonds befasst, so dass
eine Aufteilung pro Fonds nicht mdglich ist.

Das Vergitungssystem der [IPConcept (Luxemburg) S.A. wird gegenwartig entsprechend den Vergitungsbestimmungen des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 (in seiner aktuellen Fassung), d .h. sofern notwendig, angepasst. Die Angaben erfolgen nach besten
Bemiihungen. Weitere, detaillierte Angaben zur Vergiitung kénnen erst gemacht werden, nachdem die IPConcept (Luxemburg) S.A.
ihr erstes volles Performance-Jahr nach dem Inkrafttreten der OGAW V-Vergitungsbestimmungen abgeschlossen hat
(Geschaftsjahresende der Verwaltungsgesellschaft: 31.12.).

11.) EREIGNISSE IM BERICHTSZEITRAUM

Mit Wirkung zum 13. Oktober 2016 wurde der Verkaufsprospekt liberarbeitet und aktualisiert. Folgende Anderungen wurden
vorgenommen:

+  gesetzliche Anpassungen im Hinblick auf UCITS V,
+  gesetzliche Anpassung im Hinblick auf SFTR (Securities Financing Transactions Regulation).

12.) EREIGNISSE NACH DEM BERICHTSZEITRAUM

Nach dem Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Anderungen oder Ereignisse.

13.) TRANSPARENZ VON WERTPAPIERGESCHAFTEN UND DEREN WEITERVERWENDUNG (UNGEPRUFT)

Die IPConcept (Luxemburg) S.A., als Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
sowie als Manager alternativer Investmentfonds (,AIFM"), fallt per Definition in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,SFTRY).

Im Geschéftsjahr des Investmentfonds kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne dieser
Verordnung zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die
Anleger aufzufiihren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanzinstrumenten des Investmentfonds kénnen jeweils aus dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen sowie kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com unter der
Rubrik ,Anlegerinformationen” abgerufen werden.
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An die Anteilinhaber des
BS Best Strategies UL Fonds

Entsprechend dem uns vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft erteilten Auftrag haben wir den beigefiigten Abschluss des BS Best Strategies UL Fonds und seines
Teilfonds gepriift, der aus der Zusammensetzung des Netto-Fondsvermégens, der Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Vermogenswerte zum
31. Dezember 2016, der Aufwands- und Ertragsrechnung und der Verénderung des Netto-Fondsvermdgens fiir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr sowie
aus einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erlduternden Informationen besteht.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft fiir den Abschluss .

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Abschlusses und fiir die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet,
um die Aufstellung des Abschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhéngig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder
VerstoRen resultieren.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé*

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlusspriifung tber diesen Abschluss ein Priifungsurteil zu erteilen. Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung
nach den fir Luxemburg von der ,Commission de Surveillance du Secteur Financier* angenommenen internationalen Priifungsstandards (International Standards on
Auditing) durch. Diese Standards verlangen, dass wir die beruflichen Verhaltensanforderungen einhalten und die Priifung dahingehend planen und durchfiihren, dass
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden kann, ob der Abschluss frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist.

Eine Abschlusspriifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zum Erhalt von Priifungsnachweisen fiir die im Abschluss enthaltenen Wertansatze
und Informationen. Die Auswahl der Priifungshandlungen obliegt der Beurteilung des ,Réviseur d’entreprises agréé” ebenso wie die Bewertung des Risikos, dass der
Abschluss wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiten oder VerstdRen enthalt. Im Rahmen dieser Risikoeinschatzung berticksichtigt der ,Réviseur
d’entreprises agréé" das fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Abschlusses eingerichtete interne Kontrollsystem, um die unter diesen Umstanden
angemessenen Priifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch, um eine Beurteilung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben. Eine Abschlusspriifung
umfasst auch die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze und -methoden und der Vertretbarkeit der vom Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft ermittelten geschatzten Werte in der Rechnungslegung sowie die Beurteilung der Gesamtdarstellung des Abschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Priifungsurteil i

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Abschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung des Abschlusses ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des BS Best Strategies UL Fonds und seines
Teilfonds zum 31. Dezember 2016 sowie der Ertragslage und der Veranderung des Netto-Fondsvermdgens fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Sonstige Informationen
Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im
Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Priifungsvermerk zu diesem Jahresabschluss.

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob
eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch
ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige
Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbezliglich nichts zu berichten.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 31. Mérz 2017
Vertreten durch

Dr. Norbert Briihl

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft Nikolaus Rummler
Michael Borelbach

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender des Aufsichtsrates: Dr. Frank Miiller
Mitglied des Vorstandes
DZ PRIVATBANK S A.

stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender: Ralf Bringmann (bis zum 12. Oktober 2016)
Mitglied des Vorstandes
DZ PRIVATBANK S.A.

Aufsichtsratsmitglieder: Julien Zimmer (bis zum 12. Oktober 2016)
Generalbevollméchtigter Investmentfonds
DZ PRIVATBANK S.A.

Dr. Johannes Scheel (seit dem 13. Oktober 2016)

Bernhard Singer (seit dem 13. Oktober 2016)
Verwahrstelle DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxemburg
Zentralverwaltungsstelle, Register- und Transferstelle DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Zahlstellen
GroRherzogtum Luxemburg DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg
Bundesrepublik Deutschland DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik
D-60265 Frankfurt am Main

Informationsstelle

Bundesrepublik Deutschland DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik
D-60265 Frankfurt am Main

Anlageberater Swissinvest
Institut fiir angewandte Finanzmarktanalysen GmbH
Hertensteinstralle 77
CH-6353 Luzern / Weggis

Abschlusspriifer des Fonds PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
B.P. 1443
L-1014 Luxemburg
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Abschlusspriifer der Verwaltungsgesellschaft

Zusatzliche Angaben fiir Osterreich
Kreditinstitut im Sinne des § 141 Abs.1 InvFG 2011

Stelle, bei der die Anteilinhaber die vorgeschriebenen Informationen
im Sinne des § 141 InvFG 2011 beziehen kdnnen

Inlandischer steuerlicher Vertreter im Sinne des
§ 186 Abs. 2 Z 2 InvFG 2011
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Ernst & Young S.A.
35E, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1
A-1100 Wien

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1
A-1100 Wien

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1
A-1100 Wien
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